VEJA Edicdo 1881 . 24 de novembro de 2004

Um cambio de esquerda

"E curiosa a esquerda no Brasil: parece mais
nacionalista do que propriamente esquerdista"

No dia 18 de novembro de 2004 a taxa de cambio média ficou em 2,76 reais por
délar (na compra). Em 31 de dezembro de 1998 era 1,21. Como a inflagdo
acumulada entre essas duas datas, medida pelo IGPM, foi de 120%, teriamos que,
em dinheiro de hoje, 1,21 real seria equivalente a 2,68 reais. Repetindo o exercicio
usando o IPA, o indice de pregos por atacado, normalmente empregado em calculos
desse tipo, o nimero seria 3,17 reais. O que é isso? Voltamos ao ponto de partida?

Com efeito, de acordo com calculos da Funcex, entidade mantida pelos
exportadores brasileiros, hd anos uma referéncia indiscutivel nos assuntos de
comércio exterior, a taxa de cambio real (ou seja, ajustada pela inflacdo) estd mais
ou menos no mesmo nivel em que estava no fim de 1998, quando se diziam (os
economistas do PT diziam) horrores da politica cambial. Curioso, ndo?

Na verdade, curioso mesmo é notar que para a mesma taxa de cambio real o Brasil
exportara algo como 88 bilhdes de ddlares em 2004, contra 50 bilhGes em 1998, ao
passo que, do lado das importacdes, os valores para 2004 e 1998 serao
semelhantes, na faixa de 55 bilhGes de doélares.

Para esse fendmeno da explosdo das exportacdes existem pelo menos duas
explicacdes: de um lado, o fato de que hoje somos um pais melhor, mais produtivo
e competitivo do que antes da onda de reformas dos anos 90, e por causa dela. De
outro, as contas sobre cambio logo acima estariam erradas, pois se usarmos o IPCA
em vez do IGPM ou IPA chegaremos a conclusdo de que o problema era o cambio
mesmo e essa conversa de produtividade é desculpa de pais com defasagem
cambial, como dizia o inesquecivel professor Dornbush.

Deve haver pouca duvida de que as premissas da primeira explicacdo estdo
corretas: o crescimento da produtividade até 1999 foi fenomenal, o que se explica
pela reacdo das empresas brasileiras ao novo ambiente de competicdo criado pela
combinacdo de abertura, privatizacao, estabilizacdo e reformas que aproximou o
Brasil do figurino de uma economia de mercado. Uma hora de trabalho na industria
em 1999 produzia 68% mais mercadorias que no inicio da década.

Para quem gosta dessas explicagbes "estruturais" para a nossa competitividade, o
enigma a decifrar é por que a explosdo das exportacdes comecou apenas em
meados de 2002, e ndo antes. Alids, os que explicam tudo pelo cdmbio também
tém certa dificuldade com esse "timing", e também em explicar por que o
crescimento médio anual das exportagdes em 1999 e 2000 (3,8%), seguindo-se a
desvalorizacdo, foi quase igual ao observado em 1996-1998 (3,5%), quando o
cambio estava, como se dizia, "defasado".

A relagdo entre cambio e exportagao nada tem de evidente, e as duas explicagdes
acima possuem méritos: o aumento de produtividade certamente ajudou muito,
mas também a notdvel redugao dos saldrios medidos em doélar (hoje estdo a 40%
do que estavam em 1998) produzida pela desvalorizacdo cambial. E indtil discutir
sobre qual dessas influéncias € mais relevante; interessante € especular sobre o
que é mais desejavel, ou seja, se queremos basear nossa competitividade em
trabalho barato ou em eficiéncia.



O caminho da eficiéncia pode parecer mais longo, mas tem sobre o outro a
vantagem de produzir competitividade simultaneamente a aumento de salario, o
contrario do que ocorre quando trabalhamos com cambio subvalorizado (ou
excessivamente depreciado). Podemos, portanto, buscar competitividade
melhorando ou piorando a distribuicdo da renda, e a pergunta é se o governo vai
retomar reformas pré-mercado que aumentem a competicdo e a produtividade ou
se, alternativamente, vai buscar uma taxa de cambio mais agressiva
(desvalorizada), como querem alguns setores mais radicais do PT.

E curiosa a esquerda no Brasil: parece mais nacionalista do que propriamente
esquerdista, pois em nome da reducdo da "dependéncia externa", real ou
imaginaria, aceita com tranquilidade, ou mesmo propde, arrochar salarios por meio
de desvalorizacdo do cAmbio para aumentar nossa competitividade. Felizmente a
politica do ministro Palocci vai na outra diregdo. Afinal, esse governo é de
esquerda.



