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TÓPICOS

1. Revisão Lei 8.880/94 (URV tornando-se o Real) 

2. Lei 9.069 ïreforma monetária se completa - visual

3. Lei 9.069 ïinovações institucionais no SFN, Comoc, CMN, PM.

4. Demais conversões de CR$ para Real

5. Correção monetária pelo IPC-r, anualidade

6. MP da desindexação (lei 10.192) e o nominalismo

7. A controvérsia do Artigo 38: Reale Jr., Simonsen e Sturzeneger



Cr$ 2.750.000.000.000.000.000 (1942) = R$ 1

Começa Termina
Duração     

(em meses)

Inflação 

Acumulada 

(%)

Inflação 

Média 

Mensal

Inflação 

Média Anual

"taxa de 

câmbio"

1 Cruzeiro nov/42 jan/67 292 31.191        2,0% 27% "1/1"

2 Cruzeiro Novo fev/67 mai/70 40 90              1,6% 21% "1/1000"

3 Cruzeiro jun/70 fev/86 190 206.288       4,1% 62% "1/1"

4 Cruzado mar/86 dez/88 35 5.699          12,3% 302% "1/1000"

5 Cruzado Novo jan/89 fev/90 15 5.937          31,4% 2559% "1/1000"

6 Cruzeiro mar/90 jul/93 41 118.590       18,8% 694% "1/1"

7 Cruzeiro Real ago/93 jun/94 11 2.396          34,0% 3244% "1/1000"

8 Real fev/94 dez/13* 238* 345,00        0,6% 7,4% "1/2750"

Padrão Monetário

Padrões monetários brasileiros: 

8 entre 1942 e 1994



Padrões monetários brasileiros recentes
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Plano Real: 3 MP & Leis

LEI No 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994.

Originalmente MP 434 de 27 de fevereiro de 1994

Dispõe sobre o Programa de Estabilização Econômica e o Sistema 

Monetário Nacional, institui a Unidade Real de Valor (URV) e dá outras 

providências.

LEI Nº 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995.

Originalmente MP 542 de 30 de junho de 1994

Dispõe sobre o Plano Real, o Sistema Monetário Nacional, estabelece 

as regras e condições de emissão do REAL e os critérios para 

conversão das obrigações para o REAL, e dá outras providências

LEI No 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001.

Originalmente MP 1.024 de 30 de junho de 1995

Dispõe sobre medidas complementares ao Plano Real e dá outras 

providências.

http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.880-1994?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 9.069-1995?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 10.192-2001?OpenDocument


LEI No 8.880, DE 27 DE MAIO DE 1994..

O PRESIDENTE DA REPÚBLICA Faço saber que o congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1º - Fica instituída a Unidade Real de Valor - URV, dotada de curso legal 

para servir exclusivamente como padrão de valor monetário, de acordo 

com o disposto nesta Lei.

Ä1º - A URV, juntamente com o Cruzeiro Real, integra o Sistema Monetário 

Nacional, continuando o Cruzeiro Real a ser utilizado como meio de 

pagamento dotado de poder liberatório, de conformidade com o disposto no 

art. 3º.

Ä2º - A URV, no dia 1º de março de 1994, corresponde a CR$ 647,50 

(seiscentos e quarenta e sete cruzeiros reais e cinqüenta centavos).

Art. 2º - A URV será dotada de poder liberatório, a partir de sua emissão 

pelo Banco Central do Brasil, quando passará a denominar-se Real.

O texto da lei da URV

Cria­«o de nova moeda ñparcialò, ou moeda apenas de conta, (feto de moeda, SR) 

sem poder liberat·rio, mas com ñcurso legalò

http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.880-1994?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 8.024-1990?OpenDocument


arquitetura da URV : um òDólar sintéticoó

Law 8.880/94, Decree 1.066/94

Average of  3 índices released last day of  

the month

Resolution CMN 2.053/94, 

crawling peg following URV 

change

//

R$ 1,00 å US$ 1,00



IGP-M IPCA-E FIPE-3 URV

janeiro 39,07       39,17       40,94       39,73       

fevereiro 40,78       39,70       37,04       39,17       

março 45,71       43,63       41,31       43,26       

abril 40,91       41,25       45,43       42,60       

maio 42,58       44,21       44,66       44,00       

junho 45,21       44,65       48,97       46,60       

Inflação durante a existência da URV (% por mes)

Á URV òemiss«oó em July 1st . CR$ deixaria de existir, sua última cotação CR$ 

2.750,00 por USD/URV no D-day. 

Á A única surpresa foi flutuar o câmbio em vez de fixar 1:1, BCB saiu do Mercado 

o Real flutuou e, submeteu-se ao teste da opinião pública,  e apreciou.

Á Juros Overnight fixado em 8% pm para começar
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